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FINANZAS & MERCADOS

Las bolsas de Iberoamérica
quieren crear un mercado fuerte

ENTREVISTA JUAN PABLO CORDOBA Presidente de Fiab/ £| presidente de la federacion de
bolsas pide a los supervisores facilitar la armonizacion regulatoriay la operativa.

Carmen Rosique. Madrid

La creacion de un gran mer-
cado de capitales de Iberoa-
mérica se perfila como una
iniciativa esencial paraimpul-
sar la financiacion, la activi-
dad econémicayla competiti-
vidad de la regién en un esce-
nario global cada vez mas de-
safiante. La Federacion Ibe-
roamericana de Bolsas (Fiab)
busca crear una especie de
“pasaporte iberoamericano”
que permita a emisores e in-
termediarios operar con ma-
yor fluidez y eficiencia a tra-
vés de las diferentes jurisdic-
ciones, segun explica a EX-
PANSION Juan Pablo Cor-
doba, presidente de Fiaby del
conglomerado de mercados
Nuam (Chile, Colombia y Pe-
).

Con este proyecto se pre-
tende abrir el universo de in-
versores y diversificar la ofer-
ta de productos y también ge-
nerar una mayor dinimica en
los mercados locales, benefi-
ciando aempresas, inversores
y gobiernos por igual.

El objetivo de este proyecto
es generar mayor liquidez,
competencia y participacion
en los mercados. Al construir
un bloque regional mas fuer-
te, se quiere crear un contra-
peso a la concentracion del
mercado global y evitar el
riesgo de irrelevancia para los
bloques individuales. “La cla-
ve es fortalecer lo que se tiene,
crear eficiencias y economias
de escala con una vision re-
gional que pase por la institu-
cionalidad de las bolsas. Este
enfoque no plantea reempla-
zar los mercados locales sino
complementarlos, tendiendo
puentes entre los activos tra-
dicionalesy digitales, y permi-
tiendo que los consumidores
definan lo que tiene sentido
en un mundo financiero en

Juan Pablo Cérdoba, presidente de FIAB.

&4 Queremos construir
un ecosistema financiero
mas robusto y conectado
que atraiga empresas

e inversores”

constante evolucidn”, dice
Cordoba.

La propuesta de la Fiab se
asienta sobre tres pilares para
construir un ecosistema fi-
nanciero mas robusto y co-
nectado:

1. Reconocimiento mutuo de
emisores e intermediarios en
toda la region. Este principio
es fundamental para lograr la
confianza de los actores del
mercado y requiere acuerdos
de colaboracion entre los su-
pervisores de diferentes pai-
ses. Las empresas podran ne-
gociar sus valores sin impor-
tar donde hayan sido listados
inicialmente, abriendo un
abanico mas amplio de inver-

Papel del mercado espafiol

La Bolsa espafiola
desempefia un papel
fundamental en el plan de las
bolsas iberoamericanas.
Dada su conexién con los
mercados globales y su
relevancia como mercado
importante, Espafia aporta un
valor inmenso desde el punto
de vista de la experiencia.
Esunavozactivaenla
conversacion regulatoria

regional y en el
establecimiento de
estandares operativos. Su
conocimiento sobre qué
funcionay qué no, asi como
los estandares y protocolos
de comunicacién y despliegue
de informacion, es muy
valorado para mejorar la
eficiencia de la infraestructura
y el acceso alainversiénen la
region. La colaboracién a

ké&c objetivo es
generar mayor liquidez,
competenciay
participacion en los
mercados de la regién”

sores y ofreciéndoles una ma-
yor diversidad de productos
para sus ahorros. Los gobier-
nos consiguen mayor oferta
de financiacién para sus em-
presas y mas actividad econo-
mica. La Fiab quiere situarlo
en la parte superior de la
agenda regulatoria.

2. Eficiencia en las infraes-
tructuras financieras, con
economias de escala para ga-
nar competitividad. Para ello
se necesita una operativa mas
eficaz de las infraestructuras.
Las bolsas no son solo plata-
formas de negociacion de va-
lores, sino que son proveedo-
res integrales de servicios de
infraestructura, incluyendo

través de la federacion
permite compartir estas
experiencias, incluyendo las
de la Unién Europea, para
beneficio de los paises
iberoamericanos. Ademas,
Espafia es, en muchos casos,
el primer o segundo inversor
en laregidn, lo que significa
que el capital directo espariol
se beneficiara de un mayor
flujo de capital y de un acceso

plataformas bursatiles y
extrabursatiles, suministro
de informacidén, cimaras de
contrapartida central y servi-
cios de custodia.

“Para competir a nivel glo-

bal, es imperativo lograr eco-
nomias de escala, algo que
muchos paises de laregion no
pueden alcanzar individual-
mente”, dice Cordoba. La
Fiab invita a los reguladores a
que entiendan la necesidad
de consumir servicios finan-
cieros e infraestructuras de
otros paises, especialmente
para las naciones mas peque-
fias. Un ejemplo para Cordo-
basonlas cAmaras de contra-
partida central (CCP). “No
todos los paises de América
Latina las tienen ni tendran la
escala para desarrollarlas lo-
calmente. Permitir la presta-
cion de servicios transfronte-
rizos de CCP podria mejorar
la gestion de riesgos para los
bancos locales, disminuyen-
do el coste del crédito y au-
mentando su oferta, lo que a
su vez impulsaria la eficien-
cia del mercado financiero
local”.
3. Atraer a los mercados las
pequefias empresas para re-
ducir su dependencia de la fi-
nanciacion bancaria. Hay que
hacer que los mercados de ca-
pitales se adapten. “Existe un
gran reto en llevar los servi-
cios de los mercados de capi-
tales alas pymes”. La solucion
pasa por adecuar la regula-
cion, establecer principios de
proporcionalidad y fomentar
la participacion de inversores
minoristas para generar ma-
yor dinamismo. La negocia-
cion con gobiernos y regula-
dores es clave, ya que muchas
de las trabas provienen del
ambito regulatorio, que hacen
costoso o dificil que las pymes
accedan al mercado.

mas eficiente a los mercados
iberoamericanos. La
Federacion busca compartir
experiencias entre sus
miembros para encontrar las
mejores practicas, como los
diferentes segmentos de
mercado para pymes que
tiene la Bolsa espafiola (BME
Growth, Scale Up)ola
experiencia de México en
titulizaciones.



